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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji arealna odsezonowana dynamika konsumpcji wlatach 2006-2023 (r/r)
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DIK sygnalizuje najgtebszy spadek konsumpcji

od wybuchu pandemii

W I kw. 2023 r. spadty wydatki na wiekszos$¢ towardw i ustug konsumpcyjnych. Polacy
oszczedzali na zakupach odziezy, zywnosci i débr trwatego uzytku.

Dane za | kwartat 2023 r.

Wskaznik DIK wyniést 47,71 pkt. To najnizszy poziom od

II kw. 2020 r., gdy na konsumpcji cigzyt efekt obostrzen epi-
demicznych. Dane te pokazuja, Ze wydatki konsumpcyjne na

poczatku 2023 r. dalej spadaty, mimo nieznacznej poprawy

nastrojéw, widocznej we wskaznikach ufnosci konsumenckiej,
publikowanych przez GUS. Za ograniczaniem wydatkéw stata

wysoka inflacja, ktéra zmniejszata site nabywcza dochodéw

Polakéw, wymuszajac oszczednosci i szukanie tanszych za-
miennikéw regularnie kupowanych produktéw, zwlaszeza

artykutéw spozywczych. Dodatkowo do spadku konsumpcji

przyczynialy sie powroty rodzin uchodzezych na Ukraing

wzwigzku ztagodniejsza zimg oraz ograniczonym zasiegiem

dziatan wojennych.

Recesja w konsumpcji najmocniej dotkneta sklepy. Subin-
deks DIK w kategorii ,,sprzedaz detaliczna” pozostat w I kw.
2023 r. ponizej poziomu 50 pkt i wynidst 42,3 pkt. Tak zty nie
byl nawet w okresie pandemii. Polacy w pierwszej kolejnosci
cieli wydatki na towary, a nie ustugi. Zlozylo sie na to kilka
czynnikow. Po pierwsze, w przypadku towaréw tatwiej znalezé
tansze zamiennikilub kupowaé mniej. Ten mechanizm najsil-
niej wplynat na obroty w sklepach spozyweczych - subindeks
w tej kategorii spadt do 43,3 pkt. z 49 pkt. kwartal wezesniej.
Po drugie, Polacy rezygnowali z zakupu nowych débr trwatego
uzytku, decydujac sie na dtuzsze uzytkowanie juz posiadanych.
Dlatego spadtly obroty w sklepach odziezowych - wskaznik
DIK w tej subkategorii zmalat do 37,6 pkt. z 53,2 pkt. w IV kw.
2022r.Po trzecie, kryzys narynku mieszkaniowym zaczal sie
przekladaé naspadek popytunameble oraz sprzet RTViAGD.

Polacy oszczedzali na wyjsciach do restauracji. Subindeks DIK
w kategorii ,,hotele, restauracje i rekreacja” wynidst w I kw.
49,2 pkt wobec 41,3 pkt kwartal weze$niej. Mimo odbicia po-
zostaje on wciaz ponizej poziomu 50 pkt sygnalizujac dalszy
spadek wydatkow. Najwyrazniej oszczednosci Polakow widaé
wbranzy gastronomicznej, gdzie obroty - mimo sezonu urlopo-
wego - kolejny kwartal zrzedu spadaty. Okres ferii zimowych
nie pomdgltezbranzy hotelarskiej. Sprzedaz ustug pozostata
na podobnym poziomie co w poprzednim kwartale, a nie-
wielkie zwiekszenie wartosci transakeji wynikato wytacznie

Adam Czerniak
Gtéwny ekonomista
Polityka Insight

Autor
indeksu

z noworocznych podwyzek cen. Ozywienie wida¢ natomiast
w ustugach rozrywkowych - w poréwnaniu z IV kw. Polacy
wydali nanie az o jedna czwartg wiecej. Prawdopodobnie to
rezultat powrotu do przedpandemicznego wzorca sezonowego,
kiedy poczatkowi roku zawsze towarzyszyt wzrost wydatkow
nasportikulture.

Sezon grypowy podbijat wydatki na zdrowie. W I kw. 2023 .
subindeks DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda” wynidst 52,3 pkt. -
niewiele mniej niz w IV kw. (54,7 pkt.). To jednak przede

wszystkim efekt zwigkszonej zachorowalnosci na grype i in-
fekcje wywolane wirusem RSV na przetomie 2022 i 2023 r.
Czynniki te przetozyly sie na znaczny wzrost wydatkow na

prywatng ochrone zdrowia. Najwyzszy subindeks DIK w I kw.
odnotowano w kategorii ,,ustugi pozostate”- 53,2 pkt. Ztozyt

sie na to silny wzrost wydatkdw na ustugi publiczne, zwigzany

prawdopodobnie z dalszym ucyfrowieniem administracji, oraz

naustugi edukacyjne. Te ostatnie odbily, po czesci w zwigzku

ze wznowieniem szeregu kursow i szkolen stacjonarnych po

pandemii, a po czesci ze wzgledu na stabe wyniki w nauce

rocznikéw dotknietych pandemig. Przed sezonem egzaminéw

imatur rodzice mogli postawié na korepetycje.

Dalszy spadek wskaznika DIK w I kw. potwierdza, ze Polacy
dalej przymusowo oszczedzaja. Zwlaszcza na towarach regu-
larnie kupowanych oraz dobrach trwatego uzytku. Sadzimy,
ze w I kw. realna oczyszczona z wptywu czynnikéw sezono-
wych konsumpcja spadta trzeci raz z rzedu i jej dynamika
wyniosta -2,4 proc. r/r. Co wiecej, prognozujemy, ze trend
spadkowy utrzyma sie takze w Il kwartale, do czego przyczyni
sie wiosenny wzrost liczby rodzin wracajacych do Ukrainy.
W rezultacie spadek konsumpcji bedzie gléwna przyczyna
recesji w polskiej gospodarce w tym roku - prognozujemy, ze
PKB spadnie 0 1,2 proc. w poréwnaniu z 2022 .
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