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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji arealna odsezonowana dynamika konsumpcji wlatach 2006-2024 (r/r)
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DIK pokazuje stabosc popytu konsumenckiego

W Il kw. 2024 r. wzrost konsumpcji utrzymat sie na stabilnym, ale niskim poziomie. Najgorsza
koniunktura byta w sklepach sprzedajgcych dobra trwatego uzytku.

Dane za ll kw. 2024 .

Wskaznik DIK wynidst 50,14 pkt. To praktycznie tyle samo
cow I kw. 2024 r., gdy siegnat 50,2 pkt. Tym samym wciaZ
mamy do czynienia z kontynuacja ozZywienia w popycie kon-
sumpcyjnym w Polsce w wyniku wzrostu dochod6w z pracy
i$wiadczen spotecznych oraz spadku inflacji. Tempo ozywie-
niajest jednak wolniejsze, niz wskazywalaby na to dynamika
realnych dochodéw gospodarstw domowych, oraz wyraznie
nizsze niz pod koniec 2023 r., gdy konsumpcja wychodzita ze
stagnacji. Szybsze ozywienie popytu powstrzymywaty przede
wszystkim zapowiedzi podwyzek cen administrowanych,
zwlaszcza energii elektrycznej, a takze wzrost stopy oszczed-
nosci. Z jednej strony gospodarstwa domowe musiaty sptacaé
wyzsze raty kredytow, z drugiej wysokie oprocentowanie lokat
sklanialo je do wyzszych oszczednosci, co pozostawialo mniej

srodkow na biezaca konsumpcje.

Spadki w handlu detalicznym powrdcity. Subindeks DIK
w kategorii ,,sprzedaz detaliczna” spadt z 50,7 pkt w I kw. do
47,6 pkt w I kw. Oznacza to, ze po jednym kwartale wzrostu
nastagpit powrét do trendu spadkowego. Rozjazd pomiedzy
subindeksem DIK a danymi GUS o sprzedazy detalicznej
w cenach statych (wzrost o §rednio 4,5 proc. r/r w IT kw,) wyni-
katprzede wszystkim z bardzo szybkiego wzrostu sprzedazy
w salonach samochodowych ($rednio o 27,3 proc.), ktérego
wskaznik DIK nie obejmuje. W pozostatych kategoriach skle-
pow, z wyjatkiem stacji benzynowych, miat miejsce spadek
sprzedazy w ujeciu rocznym. Malala zwlaszcza sprzedaz
odziezy i obuwia, co ma zwigzek m.in. z powrotem uchodzcow
do Ukrainy oraz ogdlnym zmniejszaniem liczby konsumentow
naskutek negatywnych trendow demograficznych. Z kolei spa-
dek sprzedazy wyposazenia mieszkan — mebli oraz sprzetu RTV
1AGD - wynikal z dekoniunktury na rynku mieszkaniowym.

Najmocniejszy jest popyt na ustugi zwiazane ze zdro-
wiem. Subindeks DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda” wynidst
w IT kw. 53,3 pkt wobec 52,9 pkt kwartal wczesniej. To juz
siédmy kwartat z rzedu, w ktérym wskaznik ten przekracza
poziom 52 pkt, sygnalizujac mocne wzrosty popytu. Dobra
koniunktura w tym segmencie wynika zapewne z wigkszej
troski Polek i Polakéw o stan zdrowia i wyglad po okresie

dr hab. Adam Czerniak
Gtéwny ekonomista
Dyrektor ds. badan
Polityka Insight

Autor
indeksu

pandemii, kiedy kwestie zdrowego trybu zycia zyskaty na
znaczeniu. Dodatkowo naktadaja sie na to dlugookresowe
trendy - starzenie si¢ ludnosci i zwiagzany z tym wzrost popytu
na ustugi medyczne i paramedyczne, a takZe bogacenie sie
spoteczenstwa, ktéremu towarzyszy wzrost popytu na dobra
wyzszego rzedu, w tym te zwigzane z uroda.

Koniunktura w ustugach rekreacyjnych sie poprawita.
Zgodnie z naszymi przewidywaniami sprzed kwartatu subin-
deks DIK w kategorii ,,hotele, restauracje i rekreacja” ponow-
nie wzrdst powyzej 50 pkt - z 48,3 pkt w I kw. do 50,9 pktw
IT kw. Odbicie popytu nastgpilo we wszystkich kategoriach,
zwlaszcza w ustugach gastronomicznych i rozrywkowych,
co wskazuje, ze tegoroczny sezon wakacyjny powinien by¢
lepszy dla hoteli i restauratoréw. To efekt szybkiego wzrostu
dochodéw i rosngcego popytu na wyjazdy rekreacyjne po
kilku stabszych sezonach turystycznych, na ktérych cigzyty
pandemia, wojna i wysoka inflacja. Poprawa koniunktury
nastapila tez w mniejszych dziatach ustug konsumenckich

- subindeks DIK w kategorii ,,ustugi pozostate” wynidst
w IT kw. 51,5 pkt wobec 47,5 pkt kwartat weze$niej. Silne waha-
niaw tej kategorii (w IV kw. 2023 r. subindeks wynidst 50,4 pkt)
to efekt jednorazowych zaburzen, szczegdlnie w wydatkach
na ustugi publiczne i edukacyjne, ktére cechuje relatywnie
wysoka zmiennosé.

Stabilizacja wskaznika DIK w II kw. nie jest sygnatem za-
trzymania ozywienia popytu wewnetrznego w Polsce, ale
pokazuje, ze tempo tego ozywienia jest wcigz umiarkowane.
Najszybszy od ponad 20 lat wzrost realnych dochodéw Polek
i Polakow zapewne w pierwszej kolejnosci przeklada sie na
zwiekszenie stopy oszczednosci i wiekszej zachowawczo-
$ci konsumentdw, ktorzy obawiajg sie o nawrot kryzysow,
w tym inflacji, i nie decydujg sie na zwiekszenie konsumpcji
w tempie, na ktdre pozwalataby im poprawa sytuacji finansowe;.
W zwigzku z tym prognozujemy, ze tempo wzrostu PKBw tym
roku bedzie umiarkowane i wyniesie 2,7 proc., ale w 2025 r.
przyspieszy do 4,3 proc.
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