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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2023 (r/r)
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DIK potwierdza stabosc¢ konsumpcji

W Il kw. 2023 r. dalej spadaty wydatki konsumpcyjne. Polki i Polacy najmocniej oszczedzali
na codziennych zakupach oraz na wyjsciach do restauracji.

Dane za Il kwartat 2023 r.

Wskaznik DIK wyniést 48,86 pkt. To nieco wyzszy poziom niz
w pierwszych trzech miesiacach 2023r. (47,71 pkt.), ale wciaz
znaczaco ponizej 50 pkt. Oznacza to, ze wydatki konsumpcyjne
mieszkancéw Polski w ujeciu realnym, czyli po oczyszczeniu
z wplywu inflacji, weigz maleja, chociaz w nieco mniejszym
tempie niz w poprzednich kwartatach. To gtéwnie rezultat
wysokiej inflacji, ktora wymuszata poszukiwanie tafiszych
produktéw i ograniczanie ilosci kupowanych towaréw i ustug.
Dodatkowo do spadku konsumpcji przyczyniaty sie powroty
rodzin uchodzczych na Ukraine w zwigzku z tagodniejszg zima
oraz ograniczonym zasiegiem dziatan wojennych.

Dalej spadaja wydatki wsklepach. Subindeks DIK w katego-
rii ,,sprzedaz detaliczna” pozostat w II kw. 2023 r. ponizej

poziomu 50 pkt i wynidst 46,7 pkt., ksztaltujac sie kolejny
kwartal z rzedu na najnizszym poziomie ze wszystkich

badanych przez nas kategorii. Staby popyt w sklepach

detalicznych w najwiekszym stopniu wynika z faktu, ze

konsumenci oszczedzaja na dobrach trwatego uzytku, wtym
zwlaszcza na odziezy i obuwiu. To kategoria wydatkéw, ktdra
przed rokiem przezywata boom w zwigzku z nagtym napty-
wem uchodzcéw i uchodzezyn z Ukrainy. Recesje po okresie

boomu widaé réwniez w popycie na sprzet RTV i AGD, za co

w duzej mierze odpowiada malejaca liczba nowych mieszkan

oddawanych do uzytkowania. Jedynie na stacjach benzy-
nowych byto widoczne odbicie popytu, ktére wynikato ze

spadku cen paliw w pierwszej potowie 2023 r.

Polacy oszczedzali na wyjsciach do restauracji. Subindeks
DIK w kategorii ,hotele, restauracje i rekreacja” wyniost
w IT kw. 47,9 pkt wobec 49,2 pkt kwartal wezesniej. Po przej-
$ciowym odbiciu na poczatku roku, wynik w tej kategorii
znow ulegl pogorszeniu potwierdzajac, ze to wlasnie ustugi
luksusowe sa najbardziej dotkniete oszczednosciami konsu-
mentow. Najmocniej spadaja wydatki na wyjscia do restau-
racji. Klienci czesciej przygotowujg positki w domu, a jesli
juz korzystaja z lokali gastronomicznych to tych tanszych,
w tym z fast foodéw. Niewiele lepsza jest sytuacja w hotelar-
stwie, gdzie réwniez wida¢ oszczednos$ci. W tym wypadku
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przewazajednak efekt substytucyjny, tj. zastepowania droz-
szych wyjazdow urlopowych, tymi tanszymi - krétszymilub
onizszym standardzie.

Rosty wydatki na zdrowie iedukacje. W I kw. 2023 r. subin-
deks DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda” wyniost 53,9 pkt,
czyli wiecej niz w I kw. (52,3 pkt.). Wzrost w tej kategorii
sygnalizuje, Ze zabiegi zdrowotne i upiekszajace stajg sie
ustugami podstawowymi, czyli o niskiej wrazliwosci na
wahania realnych dochodéw Polek i Polakéw. To przynaj-
mniej w czes$ci wynik starzenia sie spoteczenstwa, ktore
wymusza systematyczny wzrost wydatkéw zdrowotnych,
ale takze zmian kulturowych - ustugi kosmetyczne czy
wizyty w salonach spa staja si¢ dla coraz wigkszej grupy
gospodarstw domowych statym wydatkiem. Wéréd pozo-
statych ustug konsumenckich wzrosty wydatki na edukacje.
Moze to by¢ rezultat pandemii, ktéra negatywnie odbita sie
nawiedzy uczniéw i studentow.

Staby wynik wskaznika DIK w IT kw. potwierdza, ze konsump-
cja pozostaje w trendzie spadkowym, ciagnac w dét wzrost
gospodarczy. Maleje zwlaszcza popyt na towary regularnie
kupowane oraz dobra trwatego uzytku, co negatywnie wpty-
wanakoniunkture gospodarcza w bardzo wielu rodzimych
branzach. Prognozujemy, ze w I kw. realna oczyszczona
zwplywu czynnikéw sezonowych konsumpcja spadta czwarty
kwartal z rzedu i jej roczna dynamika wyniosta -2,7 proc.
Pozytywnym efektem spadku oszczednosci konsumpeyjnych
jest zmniejszenie presji inflacji w gospodarce. Ceny towarow
iustug konsumpcyjnych beda rosty w najblizszych miesia-
cach coraz wolniej. Spodziewamy sie, ze w IV kwartale br.
inflacja wréci do poziomdw jednocyfrowych.
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