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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji arealna odsezonowana dynamika konsumpcji wlatach 2006-2024 (r/r)
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DIK sygnalizuje wyhamowanie ozywienia

W I kw. 2024 r. tempo poprawy koniunktury konsumenckiej spowolnito. Przyspieszyta sprze-
daz detaliczna, zwtaszcza dobr trwatego uzytku, ale popyt na ustugi przejsciowo wyhamowat.

Dane za | kw. 2024 .

Wskaznik DIK wynidst 50,2 pkt. To mniej niz w IV kw.
2023r., gdy wynidst 51,27 pkt. Dane te pokazuja z jednej strony,
ze mamy do czynienia z kontynuacja oZywienia w popycie

konsumpcyjnym, na ktérg sktadajg sie wzrosty dochodéw
z pracy (podwyzki wynagrodzen, wzrost ptacy minimalnej,
podniesienie pensji w budzetéwece) i §wiadczen spotecznych

oraz spadek inflacji. Z drugiej strony tempo tego ozywienia

nie jest juz tak szybkie jak pod koniec ubiegltego roku, gdy
konsumpcja wychodzila ze stagnacji, a nastroje konsumentow
poprawialy sie w bardzo szybkim tempie. Szybsze ozywienie

konsumpcji powstrzymuje przede wszystkim niepewnosé
zwigzana z ryzykiem eskalacji dziatan zbrojnych w Ukrainie

inaBliskim Wschodzie oraz z ryzykiem podwyzek cen admi-
nistrowanych, zwlaszcza energii elektrycznej.

Rosnie ruch w sklepach. Subindeks DIK w kategorii ,,sprzedaz
detaliczna” po raz pierwszy od I kw. 2022 r. wzrést powyzej
poziomu 50 pktiwyniostwIkw. 50,7 pkt wobec 49,2 pkt wIV kw.
Wozrosty przede wszystkim obroty w sklepach oferujacych dobra
trwatego uzytku oraz na stacjach benzynowych, ktdre korzy-
staly na utrzymywaniu sie relatywnie niskich cen paliw. Symp-
tomatyczne dla poprawy koniunktury byto duzo silniejsze niz
przed rokiem wiosenne zwiekszenie obrotéw w kwiaciarniach

- popyt na kwiaty cechuje sie¢ wysokg wrazliwoscig na zmiany
dochoduinastrojéw konsumenckich. Ozywienie bytoby jeszcze
silniejsze, gdyby nie stagnacja popytu w sklepach spozywczych,
ktora w naszej ocenie byta wynikiem powrotéw uchodzcéw do
Ukrainy oraz ogélnym zmniejszaniem liczby konsumentéw na
skutek negatywnych trendéw demograficznych.

Nastapitl przej$ciowy spadek popytu na ustugi rekre-
acyjne. Subindeks DIK w kategorii ,,hotele, restauracje
irekreacja” wyniodst w I kw. 48,3 pkt wobec 51 pkt kwartat
wezesniej. Spadek wskaznika byt spowodowany gléwnie przez
ograniczenie popytu na ustugi noclegowe oraz wolniejsze niz
zwykle o tej porze roku zwiekszenie popytu na ustugi roz-
rywkowe. Pokazuje to, ze popyt na aktywnosci rekreacyjne
weiaz nie znajduje sie na stabilnej $ciezce wzrostu po zawiro-
waniach zwigzanych z pandemia i wojng w Ukrainie. Jedynie
ustugi gastronomiczne cechuja sie systematycznym wzrostem
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obrotéw i zyskuja na podwyzkach wynagrodzen przy réwno-
czesnym spadku inflacji. Taka struktura zmian popytu sygna-
lizuje, ze spowolnienie bylo jedynie przejsciowe i w okresie

wakacyjnym koniunktura wbranzy sie poprawi.

Spadt popyt na ustugi transportowe. Subindeks DIK w kate-
gorii ,,ustugi pozostate” wyniost w1 kw. 47,5 pkt wobec 50,4 pkt

kwartalwcze$niej. Nanajnizszy wynik od I kw. 2022 r. ztozyt
sie przede wszystkim spadek wydatkéw na ustugi publiczne

oraz transportowe. O ile pierwszy czynnik zapewne wynikat

z zaburzen jednorazowych (wydatki na ustugi publicznej

cechuje relatywnie wysoka zmienno$¢ w czasie), o tyle spo-
wolnienie w ustugach transportowych ma zapewne charakter
strukturalny i wynika z nalozenia si¢ ograniczenia liczby
rodzin uchodZczych z Ukrainy przebywajacych w Polsce,
zmniejszenia liczby wyjazdow turystycznych, spadku cen
paliw (zachecajgcego do korzystania z wtasnego samochodu),
a takze wolniejszego wzrostu popytu na ustugi przewozowe

$wiadczone za posrednictwem aplikacji.

Spadek wskaznika DIK w I kw. nie jest sygnalem zatrzyma-
nia ozywienia popytu wewnetrznego w Polsce, ale pokazuje,
Ze tempo tego ozywienia bedzie umiarkowane. Najszybszy
od ponad 20 lat wzrost realnych dochodéw Polek i Polakéw
zapewne w pierwszej kolejno$ci przektada sie na zwigkszenie
stopy oszczednosci. Oznacza to w praktyce, ze gospodarstwa
domowe w pierwszej kolejnosci sptacaja swoje dtugi oraz odkta-
dajg pienigdze nalokatach, a dopiero w kolejnych kwartatach
beda decydowad na trwate zwigkszenie swoich wydatkow
konsumpcyjnych. W zwigzku z powyzszym spodziewamy
sie, ze tempo wzrostu PKB w tym roku bedzie umiarkowane
iwyniesie 3,3 proc., ale w 2025 r. przyspieszy do 4,5 proc.
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