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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2023 (r/r)
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DIK zapowiada przyspieszenie konsumpcji

W IV kw. 2023 r. wydatki konsumpcyjne zaczety rosngé. Najmocniejsze odbicie widac
w wydatkach na ustugi, zwtaszcza zdrowotne i upiekszajace.

Dane za IV kw. 2023 r.

Wskaznik DIK wynidst 51,27 pkt. Wzrdst wiee do najwyz-
szego poziomu od grudnia 2021r. - w poréwnaniu z ITT kw. 2023 .
zwiekszyl sie 0 0,9 pkt. Sygnalizuje to pierwszy od dwdch lat

wyrazny wzrost wydatkow konsumpcyjnych w ujeciu realnym,
czyli po oczyszczeniu z inflacji. Ozywienie wynika gtéwnie ze

spadku inflacji - wezesniej wzrost cen wymuszal poszukiwa-
nie tanszych produktéw i ograniczat skale zakupow towardw
iustug. Jednak od ITIT kw. 2023 r. wynagrodzenia w gospodarce

rosty szybciej niz ceny, w tym zwtaszcza dobr podstawowych -
paliw, Zywnosci i no$nikow energii. Pozostawito to wbudzetach

gospodarstw domowych przestrzen do zwigkszenia wydatkow
nainne kategorie towardw oraz na ustugi.

Nadal spadaja wydatki w sklepach. Subindeks DIK
w kategorii ,,sprzedaz detaliczna” pozostal ponizej poziomu 50
pkt, ale kontynuowal tendencje wzrostows: wyniost 49,2 pkt.
wobec 48,2 pkt. w ITI kw. i 46,7 pkt w IT kw. 2023 r. Byto to
mniej niz we wszystkich pozostatych kategoriach. Staby popyt
w sklepach wynikatl z kilku czynnikdw. Po pierwsze, powroty
uchodZcéw do Ukrainy zmniejszaty liczbe konsumentéw, co
byto szczegdlnie widoczne w sklepach odziezowych, ktére
w 2022 r. odnotowaty bardzo silne wzrosty obrotéw. Po drugie,
malejaca liczba mieszkan oddawanych do uzytkowania obni-
zala popyt na sprzet RTV i AGD. Po trzecie, ogélne nastroje
konsumentow wciaz pozostajg negatywne, co ogranicza
ich sktonnosé do zakupdéw ddbr trwatego uzytku. Wzrost
realnych dochoddéw przetozyt sie jednak na zaprzestanie
oszczednosci na podstawowych produktach spozywezych

- po raz pierwszy od potowy 2022 r. zaczely rosnaé obroty w
sklepach z zywnoscia.

Sezon zimowy przyni6st dalsze odbicie popytu na ushugi
turystyezne. Subindeks DIK w kategorii ,,hotele, restauracje
irekreacja” wyniost w IV kw. 51 pkt wobec 50,2 pkt kwartat
wezes$niej. To kolejny kwartal z wynikiem powyzej 50 pkt
w tej kategorii, co sygnalizuje, Ze Polki i Polacy odbudowuja
swoj popyt na ustugi turystyczne po okresie pandemii, wojny
ispadku dochod6w. Najsilniej rosty jednak wydatki na ustugi
rozrywkowe, w tym wizyty w kinach i teatrach, co potwierdza,
ze wakacyjne odbicie nie byto tylko chwilowym wzrostem
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popytunapedzanym nowym premierami kinowymi, ale powro-
tem do przedpandemicznych zwyczajéw konsumpcyjnych.
Zmiany w strukturze wydatkéw widac tez w przypadku kate-
gorii ,edukacja” - wIV kw. liczba transakcji byta az o 23 proc.
wyzsza niz rok weze$niej, sygnalizujgc powroty na korepetycje,
zajecia doszkalajace czy kursy jezykowe.

Rosty wydatki na zdrowie i urode. Subindeks DIK w kate-
gorii ,zdrowie i uroda” wynidst 56,1 pkt. Wzrdst tym samym
czwarty kwartal z rzedu (w III kw. byl na poziomie 55,1 pkt)
ipozostawal na najwyzszym poziomie ze wszystkich badanych
przeznas kategorii. W naszej ocenie to rezultat nakladaniasie
na siebie kilku dtugookresowych trendéw. Po pierwsze, rosnie
$wiadomos¢ zdrowotna w Polsce, ktéra sprzyja zwigkszaniu
wydatkow na profilaktyczne ustugi zdrowotne - od szczepien
pobadania okresowe. Po drugie, starzenie si¢ spoteczenstwa
zwieksza popyt naleki i zabiegi medyczne. Po trzecie, zabiegi
upiekszajace, w tym zwlaszcza proste ustugi kosmetyczne, staja
sie dla Polek i Polakéw dobrem podstawowym, czyli ustuga
kupowang niezaleznie od zmian dochodéw. W IV kw. zmalaty
w ujeciu rocznym jedynie obroty w aptekach, co zapewne byto
zwigzane z efektami wysokiej bazy z 2022 roku, gdy mieli$my
do czynienia z silnym wzrostem zachorowan réwnoczesnie na
kilka choréb wirusowych - COVID, grype i RSV.

Wzrost wskaznika DIK w IV kw. sygnalizuje rozpoczecie

trendu wzrostowego w konsumpcji, a tym samym zakoncze-
nie okresu stagnacyjnego w gospodarce. Malejaca inflacja,
przy utrzymujacej sie dwucyfrowej dynamice ptac, sprzyja

zwiekszaniu wydatkéw konsumpeyjnych, w tym zwlaszcza

na towary i ustugi luksusowe, jak wyjscia do kin, teatréw
irestauracji czy wyjazdy wypoczynkowe. W rezultacie ocze-
kujemy, Ze to konsumpcja bedzie najsilniejszym motorem

wzrostu w tym roku - wedlug naszych prognoz wzrosnie

02,4 proc., co przyczyni sie do wzrostu catego PKB o 2,2 proc.
$redniorocznie. Najstabszym ogniwem konsumpcji pozostang
wydatki na meble oraz sprzet RTViAGD wzwiazku z malejaca
liczba oddawanych do uzytku mieszkan.
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