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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotowkowa. Pozwala przewidzie¢ realng dynamike konsumpcji
w Polsce, zanim GUS opublikuje pelne dane o PKB i jego sktadowych.

Wartos¢ wskaznika podajemy raz na kwartatl. Gdy jest powyzej 50 pkt, zapowiada wzrost
realnej konsumpcji, jesli ponizej - jej spadek.

Szczegdltowe dane na temat DIK i wartosci jego subindeksow mozna znalez¢ na stronie
www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2023 (r/r)
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Dynamiczny indeks konsumpcji pokazuje

stagnacje popytu

W Il kw. 2023 r. wydatki konsumpcyjne przestaty spadac. Nieznacznie odbit popyt na ustugi
turystyczne i zdrowotne, malato zapotrzebowanie na dobra trwatego uzytku.

Dane za lll kw. 2023 r.

Wskaznik DIK wynidst 50,39 pkt. Oznacza to wzrost w po-
réwnaniu z ITkw. 2023 r. (48,86 pkt), ale do poziomu jedynie
nieznacznie powyzej 50 pkt. Sygnalizuje to stagnacje wy-
datkéw konsumpcyjnych w ujeciu realnym, czyli po oczysz-
czeniu zwpltywuinflacji. Tym samym popyt konsumentéw
zatrzymat si¢ na poziomie lokalnego minimum - jest obec-
nie poréwnywalny do wartosci odnotowywanych w poto-
wie 2021 r. Wyhamowanie spadkow to gtéwnie efekt niz-
szej inflacji — wezesdniej wzrost cen wymuszat poszukiwanie
tanszych produktow i ograniczatl skale zakupow towarow
iustug. WIITkw. 2023 r. poraz pierwszy od poczatku 2022r.
wynagrodzenia w gospodarce narodowej rosty szybciej niz
ceny. Zakoniczeniu tendencji spadkowej sprzyjata réwniez
poprawa nastrojow konsumentéw - biezacy wskaznik ufno-
$ci konsumenckiej podawany przez GUS wzr6stw IIT kw. do
-22,5 pkt., czyli najwyzszego poziomu od 2021 r.

Dalej spadaja wydatki w sklepach. Subindeks DIK w katego-
rii ,sprzedazdetaliczna” pozostal ponizej poziomu 50 pkt,
alewyraznie wzrdst: z46,7 pkt w IL kw. do 48,2 pkt w III kw.
Bylzatem wciaznanajnizszym poziomie ze wszystkich ba-
danych przez nas kategorii. Staby popyt w sklepach deta-
licznych wynikat gtéwnie z tego, ze konsumenci w okresach
wzrostu inflacji i spowolnienia gospodarczego najczesciej
oszczedzajg na zakupach débr trwatego uzytku - odziezy,
obuwia czy elektroniki. Potwierdza to jedynie nieznaczny
wzrost w III kw. odsetka oséb deklarujgcych cheé dokony-
waniawaznych zakup6w, mimo ogdlnej poprawy nastrojow
konsumenckich. Wzrostowi obrotéw w sklepach odziezo-
wych i obuwniczych nie sprzyjala tez ciepta jesien, ktéra
zachecata do odkladania w czasie zakupow ubran i butow
z kolekcji jesienno-zimowych.

Lato przyniosto odbicie popytu na ustugi turystyczne. Subin-
deks DIK w kategorii ,hotele, restauracje i rekreacja” wyniost
wIITkw. 50,2 pktwobec47,9 pktkwartatwezesniej. To pierwszy
odrokuwynik powyzej 50 pkt wtej kategorii, co sygnalizuje, ze
Polki i Polacy postanowili mie¢ wakacje zblizone do tych, na
jakiewyjezdzaliprzed pandemis, ito mimo znacznego wzrostu

cen wiekszosci ustug turystycznych. W rezultacie wyzsze niz
w poprzednie wakacje byly wydatki na hotele, restauracje,
atakze ustugi sportowe czy bilety do kina. W tym ostatnim
pomdéc mogly swiatowe premiery hollywoodzkich hitéw, m.in.
,~Barbie” czy ,,Oppenheimer”, ktdre sktonity czes$é oséb do po-
nownego odwiedzenia kin po raz pierwszy po pandemii.

Rosty wydatki na zdrowie i edukacje. W III kw. 2023 r. su-
bindeks DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda” wyniost 55,2 pkt
(w ITkw. byl napoziomie 53,9 pkt). Dalszy wzrost w tej kate-
gorii wskazuje narosnace znaczenie zabiegéw zdrowotnych
i upiekszajgcych w koszyku wydatkéw Polek i Polakéw. To
m.in. wynik starzeniasie spoteczenstwa, ktére wymuszasys-
tematyczny wzrost wydatkéw zdrowotnych, ale tez skutek
zmian kulturowych - ustugi kosmetyczne czy wizyty w sa-
lonach spa stajg sie dla coraz wiekszej grupy gospodarstw
domowych dobrem podstawowym. Wéréd pozostatych ustug
konsumenckich warto odnotowaé wieksze wydatki na edu-
kacje, a takze na ustugi publiczne. Ten ostatni wzrost moze
by¢ jednak efektem rozpowszechnienia transakcji kartami
platniczymi w placéwkach administracyjnych, co skutkuje
jedynie pozornym wzrostem wydatkow w tej kategorii.

CO ZTEGO WYNIKA

Wzrost wskaznika DIK w ITI kw. sygnalizuje zakonczenie
trendu spadkowego konsumpcji. Nie oznacza to jednak, Ze
popyt wewnetrzny stanie sie motorem napedowym wzro-
stu gospodarczego. Struktura zmian indeksu wskazuje, ze
w kolejnych kwartatach prawdopodobnie czeka nas sta-
gnacja konsumpcji na poziomach wyraznie nizszych od
tych z 2022 r. Sprzyjaé temu bedzie ponowny wzrost in-
flacji na przetomie 202312024 r., napedzany normalizacjg
cen paliw, styczniowymi podwyzkami cen energii i ustug
komunalnych, a takze wzrostem ptacy minimalnej, ktory
zmotywuje przedsiebiorcéw do dalszych podwyzek cen.
W rezultacie spodziewamy sie, ze konsumpcja wzrosnie
w przysztym roku o 0,7 proc. wobec spadku o $rednio
1,4 proc. w calym 2023 r. Zgodnie z naszg prognoza prze-
lozy sie to na wzrost PKB w 2024 1. 0 0,9 proc.
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